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Svolder i korthet

* Grundat 1993

* 6 anstallda, kontor i Stockholm

* Noterat pa Nasdaqg Stockholm Mid Cap
» Borsvarde: 6 300 mSEK

« Ca 60 000 aktieagare

4 Kalla: Svolder, Holdings

Agare Kapital Roster

1. Provobis Holding AB 7,3% 26,5%
2. Magnus Malm 0,7% 5,0%
3. Avanza Pension 5,1% 3,6%
4. AB Torfinn 0,5% 2,3%
5. Spiltan Fonder 3,1% 2,2%
6. Nordnet Pensionsforsakring 2,5% 1,7%
7. Kjell Arvidsson (P&CS Invest AB) 1,3% 0,9%
8. Sydholmarna Kapitalférvaltning AB 1,2% 0,8%
9. BlackRock 1,0% 0,7%
10. Kathrine Mansfield 0,1% 0,6%
Medarbetare Svolder 1,0% 0,7%
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Svolders 30 ar

6 000
NAV 5 400 MSEK
©
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Mal

Malet dr att ldangsiktigt skapa en totalavkastning
som klart overstiger smabolagsmarknaden dér vi
stravar elter att uppvisa en utdelningstillvixt.




Utfall och maluppfyllelse

8

Verksamhetsar
Vardeforandring

Svolders substansvarde
Carnegie Small Cap Return Index
SIX Return Index

Svolders utdelningstillvaxt
Maluppfyllelse Svolder

Relativ vardeutveckling (CSRX)

Utdelningstillvaxt

Kalla: Svolder 2023-12-31, Svolders substansvarde inkl. reinvesterad utdelning
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En koncentrerad aktieportfolj avviker fran jamforelseindex
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Arlig substansvirdetillvixt (18-ar)
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Smabolag pa riktigt!

Genomsnittligt bérsvarde
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Generera en stigande utdelning
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+15%

GENOMSNITTLIG
ARLIG OKNING

Kalla: Svolder 2023-08-31
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Totalavkastning 178% senaste 5 aren
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Rabatt (-)/Premium (+) i procent
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Vi gor det ldangsiktigt och fokuserat for att
skapa vérde till vdra aktiedgare.
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“All there is to investing is picking good
stocks at good times and staying with them
as long as they remain good companies.”

Warren Buffett
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Bolagen som skapat virde
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Bolagen som inte skapat virde
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Innehaven




SVOLDERS SVOLDERS

UNIVERS KRITERIER

312 180 50 19

BOLAG BOLAG BOLAG BOLAG
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Bolag Svolder gar

Historik av lonsam tillvaxt och kassafloc
Balans mellan vinst, kassaflode och utd
Stabil finansiell grund 1
Sund foretagskultur och kompetent led i
Stabila agare o
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Vé.ra StérSta innehav Marknadsvarde Andel av

Aktie MSEK  substansvirde %
New Wave Group 843 17,0
Ependion 499 10,1
Troax Group 448 9,1
engcon 370 7,5
Elanders 329 6,6
. » o FM Mattsson Group 310 6,3
Aktie Andel av substansvarde % S0 T - 6.2
Arjo B 263 5,3
New Wave Group 17,0 GARO 211 43
MilDef Group 201 4.1
Ependion 10,1 Nolato 197 4,0
Viva Wine Group 143 29
Troax Group 9,1 ITAB Shop Concept 126 26
Wastbygg Gruppen 126 2,5

engcon 7,5 _
Profoto Holding 125 2,5
Elanders 6,2 Arla Plast 102 2,1
Lime Technologies 92 1,9
Summa 50’3 Rusta 45 0,9
Boule Diagnostics 45 0,9
Nivika Fastigheter 25 0,5
Aktieportfoljen 4 810 97,2
Nettofordran(+)/nettoskuld(-) 137 2,8
Totalt/Substansvarde 4 947 100

23 Kalla: Svolder 2023-11-30 SVOLDER



New Wave G “

Lagt varderat
Goda tillvaxtmojligheter
Stark balansrakning
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Bransch med tillvaxt’ ‘

Tar marknadsandelar

Hog I6nsamhet —
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engcon

Marknadsledande position
Lonsamt kvalitetsbolag
Goda tillvaxtmojligheter
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Elanders

Goda majligheter till okad vinsttillvaxt
Attraktivt vérderad T —
Stor potential for framtida forbattringar
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Svolder som agare




Langsiktigt virdeskapande
genom aktivt agande

Aktivt agande ar en central del av var investeringsstrateqi,
med malet att skapa langsiktig substansvardetillvaxt for
vara aktieagare.

* Lonsam tillvaxt
* Organisk tillvaxt (innovation/produktutveckling)
« Tillaggsforvarv
» Kassaflode

Balanserad utdelningspolicy

Andamalsenlig kapitalstruktur

Fokus pa karnverksamhet

Successionsplanering
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Paverkan pa hallbarhet
genom aktivt agande

Direkt

» Svolder har en direkt paverkan pa hallbar
utveckling genom aktiviteterna som utfors inom
var interna organisation.

Indirekt
« Svolders storsta paverkan pa hallbar
utveckling ar i rollen som aktiv agare.

* Mot denna bakgrund utgor
hallbarhetsperspektivet en integrerad del i
Svolders bolagsanalyser och agaragendor.

31 SVOLDER



Framtidsutsikter




Global ekonomi bromsar
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Inflationen faller snabbt men...

KPI KARNINFLATION
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Nasta steg?
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Risk
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Vinsttillvaxt
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Kalla: Nordea
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Attraktiv vardering
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Kalla: Nordea
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Spaningar for 20247

Hallbarhet

39

Digitalisering

Geopolitik

Ekonomisk
osakerhet
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Erfaret investerarteam

Engagerad dgare
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