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2. Borsen — utveckling
3.Svolder i dag

4. Framtid
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STOCKHOLMSBORSEN — VARDE OCH ANTAL BOLAG
(NASDAQ STOCKHOLM )

()
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VAD AR SMABOLAG?

CSX/CSRX

1 e
70 , Max  Borsvarden mdr SEK

SIXRX

CSRX

Nasdaq Small Cap
Nasdaq Mid Cap

Nasdaq Large Cap
Lannebo Small Cap
Lannebo Micro Cap
Didner&Gerge Small Cap
SHB Small Cap
Swedbank Robur Small Cap
Svolder

CSRX ratt
benchmark?




SVOLDER | KORTHET

5 anstallda, kontor 1 Stockholm
Noterat pa Nasdaq Stockholm Mid Cap
Placeringstillgangar om ca 5 800 MSEK

Ca 59 000 aktieagare, varav de storsta:

« StrategiQQ Capital/Fam Lundstrom (7,7 kapital/26,8 roster %)
« Magnentus/Magnus Malm (0,7/4,7 %)

« Avanza Pension Forsakring AB (4,8/3,4 %)

 Spiltan Fonder (3,1/2,2 %)

* Medarbetare i Svolder (1,4/0,9 %)
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FORENKLAD AKTIEVARDERING

Vinst

Avkastningskrav




FORENKLAD AKTIEVARDERING

100 =1430 P=14,3
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FORENKLAD AKTIEVARDERING

e Vinsten faller 20 %

« Avkastningskravet (rantan) sjunker med
2 %-enheter

Vad hander med aktiens varde?




FORENKLAD AKTIEVARDERING
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FORENKLAD AKTIEVARDERING
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100 -20% ‘= 80

7% -2 %-eh/ 0,05




FORENKLAD AKTIEVARDERING

7% -2 %-eh/ 0,05

100 -20% = 80 =1600 /




Avkastningskrav A: 10%
100/1,1=91, 100/1,21=83, 100/1,33=75
Varde av tre ars vinster = 249

Avkastningskrav B: 5%
100/1,05=95, 100/1,10=91, 100/1,16=86
Varde av tre ars vinster = 272




FORADLAD AKTIEVARDERING

Over-/undervarden

Stabilitet Tillvaxt Vinstkvalitet
Strukturforandring Sverigeberoende

Normaliserad vinst
Avkastningskrav

Utdelningsrisk

Rorelserisk Finansiell risk
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® OMX530 - OMX Stockholm 30 Index
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Fallande obligationsrantor (usp, 104r)
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BORSPSYKOLOGI
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Should I be a long-term
Euphoria L investor?
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Fear
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Panic

Relief
Capitulation

Hope
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VARDESKAPANDE SEDAN START

» Startkapitalet om 320 MSEK ar 1993
har vuxit till ~5 800 MSEK idag

» Ytterligare 1 350 MSEK har distribuerats
till aktieagarna som utdelning

— Totalavkastning om ~6 400 % ink reinvesterad utdelning
(Substansvardetillvaxt ~6 500 %)
Stockholmsborsen (SIXRX) 2 700 %

— Totalavkastning ~15 % per ar ink reinvesterad utdelning
(Substansvardetillvaxt ~15 % per ar)
Stockholmborsen (SIXRX) 12 % per ar

30%

25%

20%

15%

10%

5%

Arlig genomsnittlig substansviirdetillvixt
vs index for olika tidsperioder
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AVKASTNING FOR NORDISKA INVESTMENTBOLAG

NAV track record and KPIs - 1 of 1 = updated 16 September

Figure 9: Track record — 17-year NAV CAGR (2005-2022¢) Figure 10: Track record — 7-year NAV CAGR (2015-2022¢)
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Source: DNBE Markets. Source: DMNB Markets.
Mote: NAV per share CAGR includes total shareholder remuneration (exits, extra dividends, buybacks etc.). Line = sector average MNote: NAY per share CAGR includes total shareholder remuneration (exits, extra dividends, buybacks etc.). CAGR for VEF (2016—

2022e). Line = sector average

Kalla: DNB Markets, 2022-09-18






SVOLDERS UTDELNINGSHISTORIK SEDAN NY POLICY

Utdelning i SEK per aktie Ackumulerad utdelning i SEK per aktie

1,00- Ny policy
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Sjunkande forvaltningskostnadsandel
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Genomsnitt
(2002-):

-6,7 %

Genomsnitt
(2017-):
+9,6 %




VOLDER

AKTIEPORTFOLJEN

2022-08-31 (senaste delarsrapport)
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SVOLDERS ANALYSARBETE

Stock picking, fokus pa fundamental bolagsanalys
Koncentrerad aktieportfolj
Bolagsbesok och kontakt med ledning viktigt, mindre fokus pa makro och sell-side

Aktiv agare, men enbart dar det behovs
— Tva styrelsepositioner idag (Garo AB och Arla Plast AB)

— Medverkar i 12 valberedningar (varav ordforande i 7)

Hog volatilitet i marknaden behover

— Permanent kapital

— Langsiktig investeringsstrategi



AKTIEPORTFOLJEN

2022-08-31

19
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Marknads- Andel av Andel av Andel av
Aktiekurs virde  substans- bolagets bolagets .
Aktie Antal (SEK)" (MSEK) virde%  kapital %*  r&ster %2 |
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MNew Wave Group 5133800 171,50 884 151 78 21 1/1&0 wooe TR0 (=
s 2733600 17320 473 8| 46 46 | LA R
GARO 4036751 16,10 469 8,0 8 81
Elanders 3087500 151,20 467 8.0 8,7 6,0 ' » ela nde rS = s
engcon 5434783 80,15 436 74 36 1,2 ‘ GROUP engcon b anO
KANO Industri 3413 |48 115,00 406 6,9 58 1,8
FM Mattsson Group 6 189 507 63,70 394 6.7 14,6 64 :
|
Beijer Electronics Group 4 38| 875 62,80 275 4.7 1 151 152 1

e / FM Mattsson BEUER VIVA

Vl'-\.rane Group 4188370 50,00 209 3,6 47 47 GROUP G R 0 U P gl kil
MilDef Group 2768 673 72,00 199 34 76 76

Profoto Halding | 833853 97,50 179 30 46 46

Wistbygg Gruppen 2833916 57,50 163 2,8 8,8 75

Lime Technologies 422665 30620 129 22 32 32 E= mildeF O Profoto WASTBYGG
Arla Plast 2 639 527 41,85 110 19 {-_'-33-_-__:1-35_:

ITAB Shop Concept 12 172 550 8,75 107 1,8 5.6 56 E
Serneke Group 2077 608 4040 84 1.4 7.2 28 I' D - I U?&

Nivika Fastigheter I 186000 59,30 70 12 2, 04 Ime = "9'.:'“?’ g
Boule Diagnostics 2414 194 23,10 56 1,0 {-_I-Ej-:::l:l,i-:

AGES Industri 584 000 60,60 35 06 8.3 2,5 ° ==

nivika. =Boule AAGES
Nettofordran (+) / nettoskuld (—) 719 12,3

Totalt/substansvirde 5865 100,0

57,30 SEK per Svolderaktie



Exempel pa ankarinvesteringar

GARO

GARO utvecklar och
tillverkar innovativa
produkter och system

TROAX:

Troax ar global
leverantor av maskin-
skydd, logistiklosningar

FM MATTSSON
MORA § GROUP

FMM ar nordisk
marknadsledare inom
koks- och badrums-

for elinstallations- samt omradesskydd armaturer.
marknaden
Svolder Svolder Svolder
ankarinvesterare: ankarinvesterare: ankarinvesterare:
3 500 000 aktier a 6 milj aktier a 22,70 kr 1 milj aktier a 21,60 kr
14,60 kr (7 % agande), (10 % agande), (7,2 % agande),

aktuell borskurs 114 kr

aktuell borskurs 185 kr

aktuell borskurs 50 kr
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Kryptovalutor

Start ups/techbolag/ESG
Fastighetsvarden

Multiforvarvare ("compounders”)




Borsen framover?

Barometerindikatorn
Index medelvarde= 100

130

- 120

- 110

— 100

= 90

- G0

Avmattning fran hog niva. Mycket
negativa hushall.

- 70

= BMUS-10Y

Us 10Y GOV

161,47%

128,79%

96,10%

63.42%

30, 74%

-1,95%

-34,63%

-67,32%

= Barometerindikatorn
=== Historiskt genomsnitt

- US 107 GOV

Rantor och inflation upp!
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- Nischad aktieforvaltare

« Varde- och analysfokuserad

« Lokalt, erfaret investerarteam
 Koncentrerad aktieportfolj
Starkt historisk avkastning




KVALITATIV AKTIEAGARINFORMATION

Prenumerera pa:
* Tryckt arsredovisning
och delarsrapporter

 Digital version

* 08-440 3770



http://www.svolder.se/
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