
2022-12-01

Ulf Hedlundh, vd

VÄLKOMMEN TILL 
FÖRETAGSPRESENTATION AV

INVESTMENTBOLAGET SVOLDER



Slaget vid Svolder

Svolder var platsen för ett sjöslag år 1000 då Sven Tveskägg och 
Olof Skötkonung besegrade den norske kungen Olav Tryggvason. 
Platsen är omtvistad men var sannolikt nära ön Ven i Öresund.



SVOLDER ÄR ETT INVESTMENTBOLAG SOM 
HUVUDSAKLIGEN INVESTERAR I BÖRSNOTERADE AKTIER 

I SVENSKA SMÅ OCH MEDELSTORA FÖRETAG.

I TERMER AV VÄRDESKAPANDE STRÄVAR SVOLDER EFTER 
ATT ÖVER TID VARA DET LEDANDE INVESTMENTBOLAGET 

PÅ NADSDAQ STOCKHOLM.

1. Kort företagspresentation
2.Börsen – utvecklingsfaser och värdering
3.Svolder i dag
4. Framtid
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 Investmentbolag 

 Börsnoterade aktier

 Svenska 

 Små och medelstora företag



STOCKHOLMSBÖRSEN – VÄRDE OCH ANTAL BOLAG 
(NASDAQ STOCKHOLM )
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Svolder: 75%; > 200 bolag 
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1,5 3 5 7,5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 Max Börsvärden mdr SEK
SIXRX
CSRX
Nasdaq Small Cap
Nasdaq Mid Cap
Nasdaq Large Cap
Lannebo Small Cap
Lannebo Micro Cap
Didner&Gerge Small Cap
SHB Small Cap
Swedbank Robur Small Cap
Svolder

CSX/CSRX

CSRX rätt 
benchmark?

VAD ÄR SMÅBOLAG?



• Grundat 1993
• 5 anställda, kontor i Stockholm 
• Noterat på Nasdaq Stockholm Mid Cap
• Placeringstillgångar om ca 5 800 MSEK
• Ca 59 000 aktieägare, varav de största:

• StrategiQ Capital/Fam Lundström (7,7 kapital/26,8 röster %)

• Magnentus/Magnus Malm (0,7/4,7 %) 

• Avanza Pension Försäkring AB (4,8/3,4 %)

• Spiltan Fonder (3,1/2,2 %)

• Medarbetare i Svolder (1,4/0,9 %)

SVOLDER I KORTHET



AKTIEVÄRDERING, KONJUNKTUR-
SVÄNGNINGAR, BÖRSCYKLER MM



FÖRENKLAD AKTIEVÄRDERING

Vinst
Avkastningskrav
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FÖRENKLAD AKTIEVÄRDERING

• Vinsten faller 20 % 
• Avkastningskravet (räntan) sjunker med 

2 %-enheter

Vad händer med aktiens värde?
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Avkastningskrav A: 10%
100/1,1=91, 100/1,21=83, 100/1,33=75

Värde av tre års vinster = 249

Avkastningskrav B: 5%
100/1,05=95, 100/1,10=91, 100/1,16=86

Värde av tre års vinster = 272



Normaliserad vinst
Avkastningskrav

FÖRÄDLAD AKTIEVÄRDERING

Strukturförändring
Stabilitet Tillväxt Vinstkvalitet

Sverigeberoende

Utdelningsrisk

Rörelserisk Finansiell risk

Ägarna?

Över-/undervärden
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Fallande obligationsräntor (USD, 10år)



BÖRSPSYKOLOGI



EN SÄRPRÄGLAD INVESTERING



2022-08-31:
57,30 SEK/aktie

2022-08-31:
53,97 SEK/aktie



» Startkapitalet om 320 MSEK år 1993 
har vuxit till ~5 800 MSEK idag

» Ytterligare 1 350 MSEK har distribuerats
till aktieägarna som utdelning

─ Totalavkastning om ~6 400 % ink reinvesterad utdelning
(Substansvärdetillväxt ~6 500 %)
Stockholmsbörsen (SIXRX) 2 700 %

─ Totalavkastning ~15 % per år ink reinvesterad utdelning
(Substansvärdetillväxt ~15 % per år)
Stockholmbörsen (SIXRX) 12 % per år

VÄRDESKAPANDE SEDAN START

Årlig genomsnittlig substansvärdetillväxt 
vs index för olika tidsperioder

Inklusive reinvesterade utdelningar
Källa: Infront och Svolder
Data per 2022-08-31



AVKASTNING FÖR NORDISKA INVESTMENTBOLAG

Källa: DNB Markets, 2022-09-18
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SVOLDERS UTDELNINGSHISTORIK SEDAN NY POLICY 

Utdelningstillväxt om 
15% per år i snitt

Ny policy
1,4 miljarder 

SEK i utdelningar
(ca 13,40 SEK/aktie)



Sjunkande förvaltningskostnadsandel
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Substansrabatt eller premie! 
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AKTIEPORTFÖLJEN

2022-08-31 (senaste delårsrapport)



SVOLDERS ANALYSARBETE

» Stock picking, fokus på fundamental bolagsanalys

» Koncentrerad aktieportfölj

» Bolagsbesök och kontakt med ledning viktigt, mindre fokus på makro och sell-side 

» Aktiv ägare, men enbart där det behövs
─ Två styrelsepositioner idag (Garo AB och Arla Plast AB)

─ Medverkar i 12 valberedningar (varav ordförande i 7)

» Hög volatilitet i marknaden behöver

─ Permanent kapital

─ Långsiktig investeringsstrategi



19 
innehav



GARO utvecklar och 
tillverkar innovativa 
produkter och system 
för elinstallations-
marknaden 

Exempel på ankarinvesteringar

Svolder 
ankarinvesterare:
3 500 000 aktier à 

14,60 kr (7 % ägande), 
aktuell börskurs 114 kr

Svolder 
ankarinvesterare:

6 milj aktier à 22,70 kr 
(10 % ägande), 

aktuell börskurs 185 kr

FMM är nordisk 
marknadsledare inom 
köks- och badrums-
armaturer.

Troax är global 
leverantör av maskin-
skydd, logistiklösningar 
samt områdesskydd

Svolder 
ankarinvesterare:

1 milj aktier à 21,60 kr 
(7,2 % ägande), 

aktuell börskurs 50 kr



INRIKTNING FRAMÅT
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Kryptovalutor
Start ups/techbolag/ESG
Fastighetsvärden
Multiförvärvare (”compounders”)

Bubbelvarningar 2021!
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Börsen framöver? 

Avmattning från hög nivå. Mycket 
negativa hushåll.

Räntor och inflation upp!

”Never fight the FED”

Tillväxt o räntor ur fas



• Nischad aktieförvaltare
• Värde- och analysfokuserad
• Lokalt, erfaret investerarteam
• Koncentrerad aktieportfölj
• Starkt historisk avkastning

Sammanfattning - Svolder



KVALITATIV AKTIEÄGARINFORMATION

Prenumerera på:
• Tryckt årsredovisning 

och delårsrapporter
• Digital version
• www.svolder.se
• 08-440 37 70

http://www.svolder.se/
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Tack!
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