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“Mycket starkt borsar,
trots fortsatt osakra
| omvarldsbetingelser”

Ulf Hedlundh

Verkstallande direktor
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“Mycket starkt borsar, trots fortsatt
osakra omvarldsbetingelser”

= 35 % substansvardetillvaxt

= 35 % kurstillvaxt

= Battre an smabolagsmarknaden

= Betydligt battre an svenska borsen

» 3,0 % direktavk.(ny utd.policy)
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* Arbetrmamnat sr ursprungligan Gungnar, Odans riffsalrs sppa Bolagee ridgivars
hads dodk shirvar | sferforskningma och familjen Gungner war sirortandsd.
Svoldar fick ermims 1om boligenamn. Swolder i plimen for e spoeky Ar 1000
mallan nordisks kungarvarsfar st framgingsikt nordirkrrile Bldsdu.
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# Arbotsmmnat wr ursprunghigen Gungrer, Ddana trafsahre spjut Boluges ridgiars
hads dodk shirvar | sferforskningma och familjen Gungner war sirortandsd.
Svoldar fick ermims 1om boligenamn. Swolder i plimen for e spoeky Ar 1000
mallan nordisks kungarvarsfar st framgingsikt nordirkrrile Bldsdu.




Svolder® 20 ar

Hall fast vid portfoljstrategi och affarsidé
Svart skapa Ionsam tillvaxt via strukturaffarer
Aterhamtning for sma och medelstora bolag

# Arbotsmmnat wr ursprunghigen Gungrer, Ddana trafsahre spjut Boluges ridgiars
hada dodk shirrar | derforskningra och famillen Gungnar war svériorfandasd.
Svoldar fick ermims 1om boligenamn. Swolder i plimen for e spoeky Ar 1000
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Juri 1993 Movember 1995
Substanzvirds Lhtdeiningspalicy
XD MSEK fastalds (minst 5%).
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Arbete iInom fOretaget

1. Fortsatta att prestera goda forvaltningsresultat,
avkastning ar det styrande malet
* relativt aktiemarknaden
= absoluta tal

Presenterat i VD-tal 2012-11-21 @$
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Arbete Inom foretaget

1. Fortsatta att prestera goda forvaltningsresultat,
avkastning ar det styrande malet
= relativt aktiemarknaden
= absoluta tal

2. Attraktiv relation forvaltningskostnader/kapital

Presenterat i VD-tal 2012-11-21 sy
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Arbete Inom foretaget

3. Behalla trovardigheten mot aktiedgare/marknad

Presenterat i VD-tal 2012-11-21




Vardeforandringar under
verksamhetsaret 2012/2013

(%) 1 sept 2012-
-31 aug 2013
Smabolagsindex (CSRX) 31,2
Borsindex (SIX return) 23,7
Svolder JEK I 35,0\
Svolder B-aktie . 35,3
Substansvarderabatt (UB) 12,9

1) Samtliga berdkningar inklusive reinvesterade utdelningar
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Starkt borsar
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m CSRYSEMNORDIC CI | &
w® Chart = Price = | Styling | Analysis = Indicators = | Yisible | Show Values Scale -

Percent since 2012-09-03 Carnegie Small C5X Return Sweden
39 J__)

5

29

25

22

19 355,00

15 345,00

335,00

/ 325,00

315,00

305,00

Dec 2013 Feb Mar May Jun Jul Aug 7| 295,00

| 2012-08-30  2013-08-30(I___I| [2[»
Mm'rs'rz'rrrmﬁmmm_ @

SVOLDER




Substansvardebidrag (MSEK)

20 -0 0 80
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Svolder 1 siffror (is)

2012/2013 2011/2012
MSEK SEK/aktie| MSEK  SEK/aktie
Substansvardeforandring 227,9 17,80 -25,1 -2,00
Utbetald utdelning 42,2 3,30 42,2 3,30
S:a substansvardeforandring 270,2 21,10 17,1 1,30
Vardeutveckling (B-aktien) 192,0 15,00 -70,4 -5,50
Utbetald utdelning 42,2 3,30 42,2 3,30
S:a aktiens vardeforandring 234,2 18,30 -28,2 -2,20
Resultat efter skatt 270,2 21,10 17,1 1,30
Substansvarde (UB) 1043,2 81,50 815,3 63,70
Borsvarde (B-aktien) (UB) 908,8 71,00| 716,8 56,00
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Svolder 1 siffror is)

Resultat efter skatt

Mervarde och rorlig ersattning
Meravkastning fére avsattning 1)
Meravkastning fore avsattning 2)

Rorlig ersattning (incitament)
Lépande forvaltningskostnader
Totala forvaltningskostnader

f'fq‘c

SVOLL

2012/2013
MSEK SEK/aktie
270,2 21,10

2012/2013
MSEK
33,4 1) Reinvesterad utdelning
19,3 2) Aterlagd utdelning
3,9 Investeras i Svolderaktier (3 ar)
Q,Q Kostnadsbesparingsprogram
18,9




Historisk utdelningspolicy

ARSREDOVISNING 2010 [2011

SVOLDER "Minst fem procent av

bolagets utgaende
substansvarde skall
arligen tillforas
aktieagarna i form av
utdelning.”




Aktieutdelning —

minskar samtidigt bolaget
Arligt negativt kassaflode (MSEK)

|
Huimnin

Summa:
658 MSEK
70 (51 SEK/aktie)
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Aktieutdelning —
minskar samtidigt bolaget

. Finansierar genom forsaljning eller belaning
. Mindre stabil forvaltningspolitik

. Hogre forvaltningskostnadsandel

. Utdelningsniva prioriterad framfor tillvaxt




Styrelsen Overvager att anta en
forandrad utdelningspolicy:

For att mojliggora ett vixande Svolder, som dven
fortsdttningsvis ska prioritera god avkastning till sina
dgare, bor utdelningspolicyn i framtiden battre anpassas
till Svolders lopande kassaflode. Svolder ska fortsatt ha
en offensiv utdelningspolicy. Utdelningsnivan ska dock
inte vara hogre dn mottagen utdelning fran portfoljbo-
lagen, med avdrag for Svolders forvaltningskostnader.
Portfolibolags inlosenprogram jamstdlls i detta samman-
hang med utdelning.

o o " (s
Utdrag fran arsstamman 2012 SV

OLDER




Ny utdelningspolicy

UTDELNING

Offensiv utdelningspolitik baserad pa
portféljbolagens utdelningar med avdrag
for Svolders |6pande forvaltningskostnader:




Ny utdelningspolicy: berakning

Mottagen aktieutdelning: 34,3 MSEK
Inlésenprogram 7,5 MSEK
Extrautdelningar: —3.4 MSEK
Justering for likviditet: 3,2 MSEK
| 6pande forvaltningskostnader: —15,0 MSEK
Totalt 26,6 MSEK

(2,10 SEK/aktie)

SVO
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Maluppfyllelse

Arbete iInom foretaget

1. Fortsatta att prestera goda forvaltningsresultat,
avkastning ar de{étyrande malet
. ﬁg\
- relatl\@@q marknaden

= absoluta tal

Presenterat i VD-tal 2012-11-21 sy
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Maluppfyllelse

Arbete iInom foretaget




Maluppfyllelse

Arbete iInom foretaget
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Inledningen av 2013/2014

Fortsatt stark bors, negativ avvikelse fran CSRX

Svolder Substansvarde, SEK 87,00 81, 50 6, 1% 5,50
Borskurs (B), SEK 79,00 71,00, 11,3% : 8,00
: :
Index  CSRX L 9,2%!
SIX Return Index : 7,1% :
MSCI World (USD) L 10,1%,
MSCI World (SEK) :\ 10,3%/:
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Aktieportfoljen 2013-08-31

Aktie
Nolato

Beijer Alma

Saab

Acando B

HiQ

XANO Industri
IM

Proact

KappAhl

Dids

Bong konvertibel + BTA
Unibet

Klovern pref.aktie
Klovern

Vitrolife

B&B TOOLS

New Wave Group
Bjorn Borg

Totalt

Kassa
Substansvarde

Antal
1344 287
702 330
900 000
8476 707
2 280 367
330 000
300 000
544 863
1125026
1 000 000

150 000
250 000
889 428
200 000
153 000
241 614
290 000

Dags-
kurs (k6p)

112,50
160,00
121,40
12,85
38,20
184,00
170,50
80,75
38,20
39,90
1,65
253,50
146,00
26,50
76,50
85,25
35,90
28,70

Marknads- Andel av
varde (MSEK) Portféljvarde %
151,2 14,5
112,4 10,8
109,3 10,5
108,9 10,4
87,1 8,3
60,7 5,8
51,2 4,9
44,0 4,2
43,0 4,1
39,9 3,8
39,3 3,8
38,0 3,6
36,5 3,5
23,6 2,3
15,3 1,5
13,0 1,3
8,7 0,8
8,3 0,8
990,4 94,9
52,9 51
1043,2 100,0

Ack.
Andel %

14,5
25,3
35,7
46,2
54,5
60,4
65,3
69,5
73,6
77,4
81,2
84,9
88,4
90,6
92,1
93,3
94,2
95,0
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Sex basta: 65 MSEK (13%)




BIJER s ALMA

©) SAAB - XANO
Sex basta: 65 MSEK (13%)
Ovriga (9 st): 12 MSEK ( 5%)
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65 MSEK (13%)

Sex basta

12 MSEK ( 5%)
-10 MSEK (-4%)

(9 st)
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12 MSEK ( 5%)

-10 MSEK (-4%)
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"Double dip”
oubie dip Ofonderade

Inflation pensionsforpliktelser

Regleringar

Skenande statsskulder _ ) _
Bristande fOoretagsetik

Kinesiska rantehdjningar
Gigantiska P11GS riskerar EUR

budgetunderskott > .
Protektionism

|
Deflationshot Valutakrig

Politisk populism Demografi och

Kravaller och strejker vardkostnader

Hojda skatt
Varderingsbubblor ojda sKatier

Réantedoping

Amerikansk sedelpress Arbetsloshet




Fortsatta obligationskdp av FED

Effektivare

Regelverk kraver inte langre ekonomi i Kina

minskande aktievikter ) _ _ _
ECB forsvarar € till varje pris

Europeiska aktier,
arhundradets \ A
Investeringschans !

Riksbanken sanker : J =*  Okad tillvaxt i USA

\/>

L&g inflation /y \l PMI stiger

Aktiers alternativ- Konjunkturforbattring
avkastning ar forsumbar

Ny japansk penningpolitik

PIIGS blir bara G

Okade aktievikter hos institutioner

SVOLDER




Plus och minus for svenska (smabolags-)aktier

»

»

»

»

»

Positivt

Lag ranta, lag inflation
ECB, FED m fl aktiva

Aktier billiga 1 fht

alternativa placeringar

Starka balansrakningar,
god utdelningsformaga

Strateger fortsatt positiva

28
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Plus och minus for svenska (smabolags-)aktier

Negativt
» Ho6jda langrantor
~ » Inga lyft av vinstprognoser
- eller tillvaxt i omvarlden.
» Osaker politisk,
- statsfinansiell och

konjunkturell omvarld
» Europa, USA och Asien

& » Borsen inte billig pa resultat-
& forvantningar 2013 0 2014

ARSREDOVISNING 2005/2006

2 @)

LDE
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Plus och minus for svenska (smabolags-)aktier

Positivt Negativt
Lag ranta, lag inflation Hojda langrantor

ECB, FED m fl aktiva Inga lyft av vinstprognoser
Aktier billiga i fht eller tillvaxt 1 omvarlden.

alternativa placeringar Osaker politisk,

Starka balansrikningar, ~ Statstinansiell och
god utdelningsforméaga konjunkturell omvarld

» Strateger fortsatt positiva > EUroPa USA och Asien
» Borsen inte billig pa resultat-

e Neutral borssyn férvantningar 2013 0 2014
» Aktieurval (”Stock picking”)

..:; < r‘ > \f\}ih.)‘
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graderad hemsida

SVOLDER

SVOLDER AR FTT RENT INVESTMENTEOLAG SOM HUVUDAAKLIGEN PLACERAR | NOTERADE AKTIER | SVENSKA SMA
O MEDELSTORA FORFTAG, BOLAGET AR NOTERAT PA NASDAQ OMYX STOCKHOLM ARL

OmSvolder = Svoideraltion = Imvestor Relations = Altieportiien  Bolgsstyming = Kontalg = 55kipd Seckder

Svolder investerar | svenska noterade sma
och medelstora féretag och har en
koncentrerad portfol].

ARSSTAMMA 2013

Publicarad 12 Nov 2013

Arsstamman 2013 Sgde rurm onsdagen den 20 november k. 1600 pa VAs
Konferenscenter, Grev Turegatan 16,

OM SVOLDER SUBSTANSVARDI

Publicerad 31 Oct 2013 ((} o S F K
D/ AL
.

Svolder ar ett rent holag som huvudsakiigen placerar 1 noterade par ke
akber 1 svenska smd och.

- VD:S KOMMENTAR
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Tack for visat
fortroende!

S

SVOLDER d platsen fOr det sfoslag dr 1000 dd
Sven Toeskigg och Olof Skotkowsny besgrade den worshe
Eungen Ol
bildades. Platsens kg
i

ten av om Ven | Oresund.
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Birger Jarkgatan 13, Box 70431, 10725 Stockholm. Telefon ©8-440 37 70, fax 08-440 37 78
www.svolderse
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